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Аннотация. Денежные средства являются одним из наиболее важных активов, 

оказывающих влияние на финансовое состояние организаций. Финансовое состо-

яние работающих в регионе организаций, в свою очередь, определяет экономиче-

ское состояние региона. Современный мир характеризуется большой нестабиль-

ностью, которая проявляется, в частности, в высокой инфляции, в появлении но-

вых и непредсказуемых рисков и т. п. Следовательно, необходимо уделять по-

вышенное внимание оперативному и регулярному анализу денежных потоков, 

создаваемых организациями. Это позволит выявлять резервы поддержания де-

нежных потоков и сохранения финансового состояния как организаций, так и 

регионов. В статье обосновывается актуальность анализа денежных потоков, рас-

сматриваются методы расчета денежных потоков и дается их сравнительная ха-

рактеристика. 
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Региональная экономика определяется уровнем финансового состоя-

ния работающих в регионе организации. Одним из важнейших условий 

стабильности и развития экономики в современных условиях хозяйство-

вания является наличие и рациональное использование денежных средств 

организаций. В таких условиях актуальной проблемой является определе-

ние и поддержание оптимальной величины и структуры капитала органи-

заций в денежной форме. Это позволяет получать максимальный объем 

денежного потока за определенный период времени и рационализировать 

систему расчетов как на уровне организаций, так и на уровне регионов. 

Для того, чтобы добиться достижения данной цели требуется проведение 

оперативного и регулярного анализа денежных потоков организаций. 

В последние три десятилетия анализу денежных потоков организаций 

в экономической литературе уделяется повышенное внимание. Этому во-
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просу посвящают свои работы Мельник М. В., Ковалев В. В., Ендо-

вицкий Д. А., Керимова И. И. и др. [1–4] Авторы рассматривают понятие 

и классификацию денежных потоков, источники информации о них, а 

также предлагают методическое обеспечение анализа денежных потоков. 

Данные вопросы рассматриваются с точки зрения анализа, бюджетирова-

ния, управления денежными потоками и т.п.  

Однако, и в теоретическом, и в методическом плане до сих пор не 

сложилось единого мнения. Авторами предлагаются различные определе-

ния денежных потоков и рассматривается методическое обеспечение их 

анализа разной полноты. 

Обобщая имеющиеся в литературе точки зрения, во всем многообра-

зии определений денежных потоков можно выделить два подхода: с точки 

зрения статики и с точки зрения динамики. 

С точки зрения статики под денежными потоками, например, Лев-

кина Е. В., Ермакова А. О., Мельник М. В., Керимова И. И. и др. предла-

гают понимать разность между всеми полученными и выплаченными де-

нежными средствами за весь отчетный период [5; 1; 4]. 

С точки зрения динамики по мнению Ковалева В.В., Ендовицкого Д. А. и 

др., под денежным потоком следует понимать динамический процесс, 

связанный с движением денежных средств в организации, показывающий 

обороты денежных средств за определенный период (поступление и рас-

ход) [2; 3; 6]. 

Определение денежных потоков организации с точки зрения статики 

сводит их измерение к исчислению остатка, что представляется некор-

ректным, так как поток уже означает движение. Представление денежных 

потоков организаций двумя показателями: «Поступило денежных 

средств» и «Расходовано денежных средств», соответствующее их опре-

делению с точки зрения динамики, позволяет анализировать движение 

денежных средств организации по различным направлениям и отслежи-

вать его изменение под воздействием различных факторов, вплоть до 

конкретных хозяйственных операций.  

Информационной базой для анализа денежных потоков, доступной 

всем заинтересованным пользователям, является бухгалтерская отчет-

ность. В настоящее время отчетная информация о денежных средствах 

организации и их движении представляется в отдельной форме в разрезе 

текущих, инвестиционных и финансовых операций [7]. Более подробную 

детализацию отчетных данных организации на свое усмотрение могут 

представлять в Пояснениях. Проведение углубленного анализа денежных 

потоков возможно с привлечением данных аналитического учета органи-

заций, которые бывают доступны, как правило, только внутренним заин-

тересованным пользователям [8]. 

Предлагаемое в литературе методическое обеспечение проведения 

анализа денежных потоков, основанное на отчетных данных, имеет схо-

жие подходы к расчетам определенных показателей. Можно выделить три 

направления проведения анализа денежных потоков, рассматриваемые 

почти всеми авторами [9]. 
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Одно из направлений — коэффициентный анализ денежных потоков. 

По сути в коэффициентном анализе предполагается оценивать состояние 

денежных потоков. Наиболее распространенными группами коэффициен-

тов для осуществления анализа денежных потоков предлагается исполь-

зовать коэффициенты финансового состояния, платежеспособности, обо-

рачиваемости отдельных активов в процессе денежного оборота, а также 

коэффициенты уровня эффективности денежных потоков. Коэффициент-

ный анализ денежных потоков обеспечивает информацией о возможности 

организации генерировать необходимую величину поступлений денеж-

ных средств на определенный момент времени в целях поддержания сво-

ей платежеспособности. 

Распространенные коэффициенты, рассчитываемые при анализе де-

нежных потоков, приведены в табл. 1. 

Таблица 1 

Коэффициенты анализа денежных потоков организаций 

 
Признак Коэффициенты 

Показатели покрытия 

выручки и чистой 

прибыли денежными 

средствами 

Денежная рентабельность 

Денежное содержания чистой прибыли 

Денежное покрытие чистой прибыли 

Денежное покрытие выручки 

Показатели покрытия 

капитальных затрат и 

инвестиций денеж-

ными средствами 

Коэффициент участия инвестиционных расходов в 

совокупном оттоке средств 

Показатель инвестиционного потока 

Денежное покрытие капиталовложений и дивидендов 

Показатели покрытия 

долговых обяза-

тельств денежными 

средствами 

Коэффициент отношения денежного потока к сово-

купному долгу  

Коэффициент покрытия (краткосрочный) 

Коэффициент покрытия (долгосрочный) 

Денежно-потоковая ликвидность  

Период погашения долговых обязательств 

Коэффициенты рен-

табельности денеж-

ных потоков 

Коэффициент денежной рентабельности активов 

Коэффициент рентабельности положительного де-

нежного потока  

Коэффициент ликвидности денежного потока  

Коэффициент реинвестирования денежного потока 

Коэффициенты соот-

ношения денежных 

потоков 

Коэффициент текущей платежеспособности 

Коэффициент участия операционной деятельности в 

общем денежном потоке 

Коэффициент достаточности чистого денежного потока 

Коэффициент обеспеченности денежными средствами  

 

Коэффициентный метод анализа, несомненно, необходим для ком-

плексного анализа денежных потоков организации, т.к. этот метод анали-

за позволяет обеспечить необходимой информацией о возможности орга-

низации генерировать необходимую величину поступлений денежных 

средств на определенный момент времени заинтересованного пользовате-
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ля (руководство организации) этой информации и дает возможность поль-

зователю информации принимать соответствующие решения в целях 

обеспечения поддержания платежеспособности организации.  

Несмотря на то, что коэффициентный анализ представляет 

информацию для принятия управленческих решений, полученные 

посредством его проведения показатели статичны и усреднены. На 

определенный момент времени такие результаты анализа могут быть 

нецелесообразны для принятия оперативноных решений. 

Прямой метод анализа денежных потоков предполагает их рассмотре-

ние путем расчета абсолютных отклонений, удельных весов, темпов роста 

в разрезе текущий, инвестиционных и финансовых операций. В результа-

те можно определить основные источники поступления и направления 

использования денежных средств организации, оценить ликвидность и 

платежеспособность организации, а также сделать выводы об обеспечен-

ности организации денежными средствами. 

Результирующим показателем прямого метода анализа денежных по-

токов организаций, во всех рассмотренных работах, определяется чистый 

денежный поток. Данный показатель авторы предлагают рассчитывать 

как для определенных видов операций, так и для денежных потоков орга-

низации в целом, что позволяет оценить способность организации увели-

чивать свою привлекательность для инвесторов. 

Преимуществом прямого метода анализа денежных потоков по срав-

нению с коэффициентным является его информативность. Однако, дан-

ный метод анализа не позволяет выявить взаимосвязь между полученным 

финансовым результатом и изменением величины денежных средств. Для 

решения этой проблемы предлагается рассматривать косвенный метод.  

Косвенный метод анализа денежных потоков рассматривается не все-

ми авторами. Для проведения анализа косвенным методом требуются 

данные не только отчета о движении денежных средств, а так же 

бухгалтерского баланса и отчета о финансовых результатах.  

При проведении косвенного анализа определяются факторы, являю-

щиеся, так называемыми, корректировками величины чистой прибыли. 

Такие факторы, как правило выявляются исходя из построения балансо-

вого равенства. 

Изучение соответствующей литературы позволяет сделать вывод, что 

в большинстве случаев используется упрощенная методика проведения 

косвенного анализа, т.е. проведения косвенного анализа в целом по 

деятельности организации. В том случае, если проводить анализ только 

текущей деятельности организации, то будет необходимым «очистить» 

финансовый результат от прибыли по инвестиционным и финансовым 

операциям, что в свою очередь является достаточно трудоемким 

процессом, который требует привлечения дополнительной информации, 

т.е. аналитики счета 91 «Прочие доходы и расходы», что в свою очередь, 

зачастую не предоставляет точности расчетов в нужной мере. 

Подводя итог, можно отметить, что для поддержания региональной 

экономики необходимо поддерживать устойчивость работающих в реги-
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оне организаций. Одним из факторов, влияющих на устойчивость органи-

заций являются их денежные потоки. Для управления денежным потока-

ми необходима соответствующая информация. В результате изучения 

предложенного в экономической литературе методического обеспечения 

анализа денежных потоков организаций, можно сделать вывод о том, что 

информационная база позволяет провести коэффициентный, прямой и 

косвенный анализ денежных потоков. 

Предлагаемые методы отличаются доступностью исходной информа-

ции, набором рассчитанных показателей и их информационной ценно-

стью для последующего принятия решения. Проблема выбора наиболее 

подходящего методического обеспечения анализа денежных потоков 

остается открытой и требует дальнейших проработок. 
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